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Objectif de Gestion Evolution de la valeur liguidative
160 000 r 160 000

L'OPCVM a pour objectif de gestion de 150 000 - - 150000
réaliser une performance supérieure a 140 000 - - 140 000
lindicateur composite de référence 25% 130 000 - L 130000
EURO STOXX DR, 25% MSCI World NTR
converti en euros et 50% FTSE MTS 120000+ - 120000
EUROZONE GOVT BOND 3-5 ans, sur la durée 110 000 - - 110 000
de placement recommandée. Dans le cadre 100 000 - L 100000
d’'une gestion discrétionnaire et dans le but 90 000 90 000
d'atteindre son objectif de gestion, le fonds | I
sera investi en actions, obligations ou produits 80000 H - 80000
monétaires en fonction des opportunités des 70 000 - L 70 000
:jnarche.s,. de. la ;onjo/ncture économique et 60 000 . . . . . . . 60 000
es anticipations du gerant. déc-16  déc-17  déc-18  déc-19  déc-20 déc-21 déc-22  déc-23

Profil de risque (SRI)

Sunny Alpha Club | Indicateur de référence

Performances Historigues

Risque plus faible Risque plus élevé

Performances Cumulées Performances Annuelles

— — > Fonds Indice Ecart Fonds Indice Ecart
L2 ]E ] . YiD 139% 5,18% -3,79% 2023 742%  1221%  -480%
Pe<rformance potentielle Performance potent; 1 mois 1'1 >% 1'53% _0/38% 2022 0'27% -1 1'29% 77/56%
plus faible plus élevée 1an 1,87% 11,57% -9,70% 2021 26,03% 12,77% 1325%
3 ans 15,14% 11,34% 3,80% 2020 0,57% 2,28% -1,71%
Origine* 54,25% 38,77% 7548% 2019 20,28% 14,70% 558%
*Date de création: 27/12/2016
Caractéristiques Indicateurs de Risque
Nom Sunny Alpha Club | 1an 3 ans Origine
Date de création 27/12/2016 Fonds Indice Fonds Indice Fonds Indice
Valeur Liquidative 154 249,75 € Volatilité 3,42% 5,30% 9,06% 7,19% 13,69% 7,63%
Actif Net 78,7 M€ Ratio de Sharpe -0,23 1,68 0,42 0,36 0,43 0,57
Devise Euro VaR 95% 1 mois -2,24% -1,55% -3,97% -3,89% -6,37% -3,64%
Valorisation Quotidienne Ratio d'information -2,45 - 0,18 - 0,17 -
Cours de Valorisation Cloture

Affectation des résultats Capitalisation

Code ISIN part | FR0013220613
Bloomberg part | BELHCLI FP Equity
Gérant Eric GROLIER

Catégorie Morningstar
Diversifié

Indicateur de référence
50% FTSE MTS 3-5ans +25% Euro Stoxx DR
+25% MSCI World NTR
Frais de gestion fixes 1,00% TTC max.

Frais de gestion variables

15% TTC au-dessus de son indicateur

Durée d'investissement recommandée

5ans
Commission de souscription 3% max.
Souscription minimale 500 000 €
Heure limite de souscription 12h

Commentatire de Gestion

L'économie américaine a donné quelques signes d'essoufflement au mois de mai avec notamment des indices
ISM en dessous de 50, signalant une contraction de l'activité. Les créations d'emplois sont ressorties en dessous
des attentes et le taux de chdmage a légérement augmenté a 3,9%. Inversement, l'économie de la zone euro s'est
montrée solide, tant au niveau des indices de confiance que des chiffres d'activité en nette amélioration dans
lindustrie et les services. La reprise économique en Chine est restée modérée, avec une croissance industrielle
qui s'est accélérée mais des ventes au détail en recul. En réponse, le gouvernement central a annoncé des
mesures de soutien pour le marché immobilier.

Les anticipations de baisse des taux de la Fed ont été repoussées a la fin de l'année et les derniers chiffres
d'inflation ou d'activité n‘ont pas donné de signes clairs. Si la baisse des taux de 25bp de la BCE en juin semble
acquise, la suite parait plus incertaine avec les derniers indicateurs de résistance de l'inflation. Dans ce contexte,
les taux a 10 ans ont été volatils avec le taux 10 ans US, en baisse de 20 pb en début de mois, qui termine sur une
hausse de 4bp a 4,5%. En Allemagne, le Bund a augmenté de 8 pb a 2,66%. Le marché du crédit est resté tres
solide avec une avalanche de nouvelles émissions parfaitement absorbées par le marché.

Sunny Alpha Club a bénéficié de la bonne performance des secteurs de l'industrie (Alstom +0,21%, Cie de Saint-
Gobain +0,07%) et financier (Société Générale +0,08%, BNP Paribas +0,07%). La remontée des taux sur la
deuxiéme partie du mois a colté en performance vis-vis de lindicateur de référence. Nous avons remonté
tactiquement la sensibilité du fonds en fin de mois a la suite de ce mouvement a 2,44.

Enfin, Sunny Alpha Club a absorbé Sunny Patrimoine 2.0 et Sunny Horizon au cours du mois.

Les performances sont nettes de frais. Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps. L'OPC ne
bénéficie d'aucune garantie ou protection, il se peut donc que le capital initialement investi ne soit pas intégralement restitué.
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Allocation du fonds

Investissements
Taux actuariel 3,80%
Taux Sensibilité 2,44 Actions 16,2%
Maturité moyenne 2,78 ans Obligations 61,6%
Notation moyenne BBB OPCVM
Delta actions 26,09% Convertibles
Actions Rendement moyen 3,40% Monétaire
PE moyen 2023 12,5x
Principales lignes Exposition Actions historique (delta)
120%
Nom Type d'actif Poids 100%
OAT France 1% 25/11/2025 Obligation 7,65% 80%
Italie 3,6% 29/09/2025 Obligation 6,13% 60%
US Inflation 1,75% 15/01/2034 Obligation 5,79% 40%
US 4,5% 31/03/2026 Obligation 4,68%
Italie 3,2% 28/01/2026 Obligation 2,55% 20%

0%
déc.-16 déc.-17 déc.-18 déc-19 déc.-20 déc.-21 déc.-22 déc.-23

Portefeuille Taux

Contributeurs positifs Contributeurs négatifs Notation
Oy
Moblux 7% 2030 0,05% Munich Re 4,125% 2044 -0,27% 165%
Clariane 1,875% Perp. CB 0,03% BFCM 3% 2024 -0,19% 10,6%
Ineos 6,375% 2029 0,02% Burger Kinf Fr 7,75% 2027 -0,04% 7
Cellnex 2,125% 2030 0,02% US 4,25% 2026 -0,02% 3,29 2,0%
France 1% 2025 0,02%
$3¥4+ 4ggggsaaceyos
o )
Principaux mouvements Répartition géographique
Nom Achat/Vente Montant ® France : 38,7% 3,9% 1,6%
US 1,75% 15/01/2034 Achat 4 855 K€ m US : 18.75%
OAT France 0,1% 01/03/2025 Vente 3 150 K€ it .09
BNP 2,375% 20/05/2024 Vente 1432 K€ m Espagne : 8,% ’ A’.
38,7%
Espagne 2,75% 31/10/2024 Vente 606 K€ = Allemagne : 6,2%
® Pays-Bas : 3,9%
Luxembourg : 1,6%
Portefeuille Actions
Contributeurs positifs Contributeurs négatifs Répartition sectorielle
Voyages &_Loi_sirs 14,0%
Alstom 021%  Stellantis N.V. -0,02% Tétecommunication 13,4%
ndustrie 12,4%
Société Générale SA 0,08% Accor SA -0,02% Financiéres ——— 8 %
. o | %
BNP Paribas 0,07% LVMH '0,01% T:Eg\nil;)bgit: I 6]8‘2106
Cie de Saint-Gobain 0,07% TUI AG -0,01% | Santé — 6,5%
I %
Cellnex Telecom SA 006% Air Liquide SA -0,01% S [, 0%
Construction _|e—— 3 3%
Assurances 3.3%
Alimentation &... — 3 0%,
Chimie jme— 2 6%
Principaux mouvements Répartition géographique
Nom Achat/Vente Montant
Vivendi SE Achat 378 K€ u Autre : 29,2% .
LVMH Achat 362 K€ 29,2%
Orar?ge SA ' Vente 354 K€ 70,8%
STMicorelectronics N.V. Achat 251 K€ = Eurozone : 70,8%
Forvia Achat 189 K€

SUNNY ASSET MANAGEMENT SA au capital de 1333 333,5 € RCS 509 296 810 Paris Société de Gestion agréée par 'AMF sous le n°08000045
Ce document a caractére commercial est non-contractuel. Le prospectus complet peut étre obtenu sur notre site ou sur simple demande.
Source d'information : Sunny AM/Bloomberg



SUNNY* Sunny Alpha Club

Rapport Mensuel au 31 mai 2024

Caractéristiques extra-financieres
Univers d'investissement Sunny Alpha Club
' _fi Fp se i Exposition E i+
Taux d'analyse extra-financiere Exposition au risque ESG e - 13— x;}g;{gon

77% 08% 25,1
part du s S e G ey et
H risque faible

risque forte
H

' '
o[CE IR ETCIER - Moyen i Fort™ i = Critique

16,7 18,8

Risque

Risque résiduel
résiduel fort

Risque ESG résiduel faible

91,5%
Gouvernance _ 60% ﬁ

m Notation "Full" Notation "Core"
Repartttton du risque par themattque s
Social - 23% ,’@é"ﬁ:} .

= Non noté *Concerne uniquement les émetteurs en notation "Full"
Environnement 17% @

Signatory of:
u
=PRI
1] ]

Cette analyse est réalisée en interne en s'appuyant sur la recherche Sustainalytics

Principles for
Responsible
Investment

Le fonds est conforme SFDR Article 8

Informations commerciales

Référencement : Cardif, Swisslife, Ageas, Sélection 1818,

Commission de souscription: Part I/R/N : 3%
Axa, ViePlus et Allianz Life Luxembourg

CIC Market Solutions (Dépositaire) 6, avenue de Provence - 754471 PARIS CEDEX 09 Contact: 018027 18 60 / contact@sunny-am.com

www.sunny-am.com Adresse : 85, rue Jouffroy d'Abbans - 75017 PARIS

Tel: 0180271860 Fax:0149 742755

SUNNY ASSET MANAGEMENT SA au capital de 1 333 333,5 € RCS 509 296 810 Paris Société de Gestion agréée par 'AMF sous le n°08000045
Ce document a caractére commercial est non-contractuel. Le prospectus complet peut étre obtenu sur notre site ou sur simple demande.
Source d'information : Sunny AM/Bloomberg
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